Orden Ministerial de 25 de octubre de 1995, de desarrollo parcial del Rea Decreto
629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en los mercados de valores y
registros obligatorios. 1

(BOE de 2 de noviembre de 1995)

La presente Orden Ministerial, que desarrolla parcialmente el Real Decreto 629/1993,
de 3 de mayo, sobre normas de actuacién en los mercados de valores y registros
obligatorios, supone un paso muy importante en la potenciacién de la transparencia en
nuestros mercados de valores.

Su primera Seccién fija el &mbito subjetivo de aplicacion de la norma, comprendiendo a
todos los intermediarios financieros habilitados por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores para operar en los mercados.

La Seccion Segunda establece el régimen de las tarifas que aplican los intermediarios a
la clientela. Partiendo del principio de libertad de retribuciones, para facilitar €l
conocimiento a los inversores se establece la obligacién de fijar tarifas para las
operaciones que cada entidad realice habituamente. Tales tarifas tendrén carécter de
maximo, y se incorporardn a un folleto informativo que sera objeto de control por la
autoridad supervisora correspondiente. Se facilita igualmente el conocimiento de las
tarifas por los inversores mediante un régimen de publicidad, instrumentado
fundamental mente mediante un tablon de anuncios.

La Seccion Tercera fija reglas sobre plazos maximos de puesta a disposicion de los
clientes de los valores y fondos correspondientes a las operaciones realizadas, a objeto
de garantizar una pronta disponibilidad de aguéllos por parte de los clientes.

La Seccién Cuarta establece la obligacion de entrega de documentos contractual es cuyo
contenido minimo se estipula en la Orden. Dicha finalidad tuitiva se refuerza en e caso
de aquellas operaciones tipicas para las que la Orden exige la utilizacién de un contrato-
tipo, sujeto a control de las autoridades supervisoras.

Finamente, concluye la norma con un conjunto de reglas sobre informacién a la
clientela del resultado de sus operaciones, con la finalidad de facilitar a inversor un
conocimiento completo y facilmente comprensible. También se incluyen preceptos que,
concordantes con las medidas de prevencion del blanqueo de capitales 2, exigen a las
entidades la necesaria identificacion de sus clientes.

En su virtud, previo informe del Comité Consultivo de la Comision Naciona del
Mercado de Valores,

DISPONGO
SECCION PRIMERA: AMBITO DE APLICACION.

Primero.- Ambito de aplicacion.



La presente Orden ser& de aplicacion a las operaciones y actividades comprendidas en el
ambito de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores que hayan sido
iniciadas o realizadas en Esparia por |as siguientes entidades:

a) Sociedades de Vaores, Agencias de Valores y Sociedades Gestoras de Carteras.

b) Las demés entidades sujetas ala Ley 24/1.988. Esta sujecion se entiende sin perjuicio
de la aplicacion a tales entidades de su normativa especifica cuando realicen
operacionesy actividades fueradel ambito de laLey 24/1.988.

SECCION SEGUNDA: DE LAS TARIFAS
Segundo.- Régimen.

1. Las entidades sujetas a la presente Orden establecerdn libremente sus tarifas de
comisiones y gastos repercutibles en relacion con las actividades enumeradas en el
articulo 71 delaLey 24/1988.

2. Deberan establecerse tarifas para todas las operaciones que la entidad realice
habitualmente. Se entiende, en todo caso, que concurre la nota de habitualidad cuando
las actividades vayan acompariadas de actuaciones comerciales, publicitarias o de otro
tipo, tendentes a crear relaciones de clientela, o se basen en la utilizacion de relaciones
de clientela o andlogas. En ninglin caso se tarifardn servicios que no se presten, ni
operaciones que no se realicen.

3. La Comision Nacional del Mercado de Vaores determinard las operaciones o
servicios gque, por su carécter singular, puedan ser excluidos de las tarifas. No obstante,
con caracter indicativo podréan incluirse comisiones y gastos para los citados servicios o
indicarse la forma de su determinacién, sin perjuicio de lo que acuerden finalmente las
partes.

4. La comunicacion de las tarifas méximas de comisiones y gastos repercutibles prevista
en e numero cuarto de esta Orden y la publicidad de las mismas conforme a lo
dispuesto en €l nimero quinto seran requisitos previos para su aplicacion.

5. Las entidades no podrén cargar a los clientes comisiones o gastos superiores a los
fijados en sus tarifas, aplicar condiciones mas gravosas, ni repercutir gastos no previstos
0 por conceptos no mencionados en las mismas. Se exceptUan de esta regla las
comisiones sefial adas expresamente como indicativas que prevé el apartado 3 anterior.

6. En ningln caso podran cargarse comisiones 0 gastos por operaciones innecesarias,
servicios que no hayan sido efectivamente prestados, o por aquéllos que no hayan sido
aceptados o solicitados en firme por € cliente.

Tercero.- El folleto informativo de tarifas 3.

1. Las tarifas por comisiones o gastos repercutibles de las entidades a que se refiere la
presente Orden se recogeran por la entidad en un folleto informativo. En e caso de
entidades de crédito, las tarifas se incluiran en € folleto informativo que deben remitir
al Banco de Espafia conforme a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 12 de diciembre



de 1989, sobre tipos de interés y comisiones, normas de actuacion, informacion a
clientesy publicidad de las entidades de crédito, y disposiciones de desarrollo.

2. El folleto informativo serd redactado de una forma clara, concreta y féacilmente
comprensible por la clientela, evitando la inclusdon de conceptos innecesarios o
irrelevantes.

3. El folleto informativo deberaindicar, al menos:
a) Las actividades, operacionesy servicios por 1os que setarifa.

b) Las comisiones y gastos para cada operacion o servicio a que se refiere la letra
anterior.

c) La forma de determinar las comisiones y gastos por las operaciones de caracter
singular a que se refiere el apartado 3 del nimero anterior.

d) Cuando una operacion o contrato especifico pueda dar lugar a la aplicacién de
comisiones 0 gastos incluidos en méas de un epigrafe del folleto, se establecera en cada
uno de ellos lareferencia cruzada con | os restantes.

€) Si en una operacion fuera necesaria la intervencion de varias entidades, sujetas o no a
la presente Orden, se mencionara expresamente en el apartado correspondiente. En este
caso la entidad podra optar entre establecer € coste integro para el cliente, indicando los
conceptos que incluye, o € coste debido Unicamente a su intervencién, afiadiendo en
este caso unareferenciaindicativa del debido ala participacién de las otras entidades.

4. Podran confeccionarse folletos informativos parciadles que recojan integra y
textualmente los conceptos del folleto informativo general que se apliquen a una o
varias operaciones de uso comin de la clientda. Estos folletos informativos
mencionaran expresamente su condicion de parciales.

Cuarto.- Control ddl folleto informativo 4.

1. Con carécter previo a la aplicacion de las tarifas, las Sociedades y Agencias de
Vaores, asi como las Sociedades Gestoras de Carteras, deberdn remitir e folleto
informativo y sus modificaciones ala Comision Nacional del Mercado de Valores, en la
forma en que ésta determine. Las entidades de crédito lo deberan remitir a Banco de
Espafia, conforme alo dispuesto en la Orden Ministerial de 12 de diciembre de 1.989, y
sus disposiciones de desarrollo.

2. La Comision Naciona del Mercado de Vaores remitira a Banco de Espafa los
epigrafes de los folletos informativos que le presenten las Sociedades y Agencias de
Vaoresy contengan tarifas por operaciones del Mercado de Deuda Publica Anotada, a
efectos de que pueda formular las observaciones a que se refiere e apartado siguiente a
las entidades redactoras del folleto. Asimismo, € Banco de Espafia remitira a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, alos mismos efectos, los epigrafes de los
folletos informativos que le presenten las entidades de crédito y que contengan tarifas
sobre operaciones de mercado de valores.



3. La Comision Nacional del Mercado de Valores, 0, en su caso, € Banco de Espafia
podran, dentro de los 15 dias siguientes a la recepcion del folleto remitido por las
entidades, conforme a la Orden Ministerial de 12 de diciembre de 1.989, cuando no
cumpla las condiciones de claridad o concrecion procedentes, efectuar objeciones o
recomendaciones directamente a la entidad redactora del mismo o exigir lainclusion de
servicios financieros singulares, cuando ello contribuya a los fines mencionados
anteriormente. En caso de no realizar ninguna actuacion, dichos organismos deberan
poner el folleto informativo a disposicion del publico, conforme a apartado 6 del
nimero siguiente.

La Comision Nacional del Mercado de Vaores o € Banco de Espafia deberan
comunicarse lafecha en que se ponga a disposicién del publico € folleto informativo de
tarifas y, en su caso, remitirse las hojas definitivas del folleto cuando los originales
hayan sido modificados.

No obstante lo establecido en €l parrafo anterior, la Comisién Nacional del Mercado de
Vaores podra, en cualquier momento, en atencion a las especiales circunstancias
concurrentes, realizar las objeciones y recomendaciones que considere pertinentes sobre
el contenido de dichos folletos.

4. La Comision Nacional del Mercado de Valores podra determinar € modelo de folleto
informativo y & procedimiento de control de los folletos parciales. En e caso de
operaciones del Mercado de Deuda Publica anotada, dicha competencia correspondera
al Banco de Espaiia.

Quinto.- Publicidad de las tarifas y tablén de anuncios 5.

1. Las entidades de crédito se gjustaran, en materia de publicidad de tarifas, en cuanto a
las operaciones a que se refiere la presente Seccion, alo dispuesto en la Orden de 12 de
diciembre de 1989. Ademés, deberdn cumplir lo previsto en los apartados 3, 4y 7 de
este nimero.

2. El resto de entidades a las que se aplica esta Orden dispondran de un tablén de
anuncios permanente en su domicilio social y en todas y cada una de las oficinas
abiertas a publico. El tablén se situard en lugar adecuado y visible para la clientela,
asegurando gue lainformacion expuesta resulte facilmente legible.

3. En € tablén de anuncios se recogera toda la informacion que las entidades deban
poner en conocimiento de sus clientes. En particular, lasiguiente:

a) Lainformacién referente a tarifas sobre operaciones mas habituales que determine la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

b) La existenciay disponibilidad de un folleto informativo de tarifas.

c) Referencia alas competencias de la Comision Naciona del Mercado de Valoresy del
Banco de Espafia en materia de proteccion de la clientela en los mercados de valoresy a
la existencia, en su caso, de la figura del "defensor del cliente”, bien de la propia
entidad, bien de asociaciones profesionales 0 mercados a los que pertenezcan.



d) La existencia y disponibilidad de los folletos de emision y de ofertas publicas de
venta correspondientes, cuando la entidad esté encargada de la colocacion de la emision
o dd servicio financiero de la misma, y los folletos de las Instituciones de Inversién
Colectiva que comercialice laentidad.

€) Referencia ala presente Orden Ministerial y ala Circular que ladesarrolle.

4. El folleto informativo de tarifas, o, en su caso, €l parcia, deberén estar a disposicion
del publico en &l domicilio socia y en todas las sucursales, oficinas y representaciones.
Ademés, las entidades deberan comunicar a sus clientes informacion de las comisiones
y gastos cuando asi sea solicitada por éstos, por cualgquier medio y con independencia de
que se preste 0 no € servicio.

5. Las entidades especificardn, siempre que sea posible, |as cantidades concretas que se
devengaran por €l servicio correspondiente solicitado por €l cliente.

6. La Comision Nacional del Mercado de Valores 'y, en su caso, €l Banco de Espafia
mantendran el folleto informativo a disposicion del publico, pudiendo éstos y este
Ministerio dar la publicidad que estimen pertinente al contenido de los mismos.

7. Las tarifas puestas a disposicion del publico deberdn coincidir con las tarifas
comunicadas a la Comision Nacional del Mercado de Vaores 'y a Banco de Espafia
conforme al apartado anterior. Las tarifas que se hagan publicas con ocasion de
campanfias publicitarias o de difusion generalizada, cualquiera que sea el medio utilizado
paraellas, no deberan exceder de aquéllas.

8. La Comision Nacional del Mercado de Vaores y e Banco de Espafia podran
establecer medidas adicionales de publicidad o aternativas de informacién ala clientela
en atencién a los medios empleados habitualmente en las relaciones entre las entidades
y los clientes, cuando €llo contribuya a mejorar la difusion de las informaciones a que se
refiere la presente Seccion.

SECCION TERCERA: SOBRE LA PUESTA A DISPOSICION DE VALORES Y
FONDOS

Sexto.- Puesta a disposicién de valores y fondos 6.

1. Las entidades sometidas a la presente Orden deberan incluir en € folleto informativo
a que se refiere e nimero tercero las reglas que apliquen sobre plazos maximos de
puesta a disposicion de sus clientes de los vaores y fondos correspondientes a las
operaciones realizadas.

2. En todo caso, dichas reglas deberan respetar |0s siguientes criterios:

a) En las ventas de valores y derechos de suscripcion, los fondos resultantes se deberan
poner a disposicion del cliente, como méximo, el dia habil siguiente al que dichas
operaciones sean liquidadas por e mercado, o, en su caso, por las entidades
intervinientes.



b) El producto de cupones, dividendos y otros importes derivados de valores, ya sean
periodicos 0 no, asi como los derivados de su amortizacion, deberdn ponerse a
disposicion del cliente, como maximo, el dia habil siguiente a aquél en que los fondos
queden adisposicion del depositario o administrador de los valores.

c) Las drdenes de traspaso de valores deberdn efectuarse por la entidad depositaria o
administradora de los valores, como maximo, € segundo dia hébil siguiente al de
recepcion de la orden, sin perjuicio de las normas aplicables en relacion con los valores
negociados en mercados secundarios organizados.

d) En las restantes operaciones, las entidades pondran la méximadiligencia en facilitar a
sus clientes la pronta disponibilidad de valores y fondos.

En particular, las 6rdenes de transferencia de fondos que correspondan a clientes se
cursaran, como maximo, el dia hébil siguiente a su recepcion.

SECCION CUARTA: SOBRE LOS DOCUMENTOS CONTRACTUALES
Séptimo.- Entrega de documentos contractuales 7.

1. La entrega del documento contractual relativo a la operacion de que se trate,
debidamente suscrito por las partes, sera obligatoria en l0s siguientes casos:

a) En aguellas operaciones donde exista contrato-tipo conforme a lo previsto en el
nimero siguiente de la presente Orden.

b) En aguellas operaciones que por su carécter singular no hayan sido incluidas en los
folletos de tarifas. En estos casos, € documento contractual deberd contener las
comisionesy gastos, asi como |las normas de disposicién que vayan a aplicarse.

c) En las operaciones de compraventa con pacto de recompra de instrumentos
financieros no negociados en mercados secundarios organi zados.

d) Cuando lo solicite e cliente.

2. Las entidades retendrén y conservaran copia firmada por €l cliente de los documentos
contractual es durante un plazo de 6 afios. También conservarén € recibi del cliente dela
copiadel documento que le haya sido entregada.

3. Junto con los documentos contractuales se entregara una copia de las tarifas de
comisiones y gastos repercutibles, y las normas de disposicion aplicables ala operacién
concertada. Para ello bastara entregar la hoja u hojas del folleto en que figuren todos los
conceptos de aplicacion a esa operacion, o los folletos parciaes citados en e nimero
tercero. Sera vaido, asimismo, que las tarifas aplicables aparezcan expresamente en el
contrato, no siendo admisibles las remisiones genéricas a folleto de tarifas si no se hace
entrega del mismo.

4. Los documentos contractual es estableceran de maneraclara:

a) Las partes obligadas.



b) El conjunto de obligaciones a las que se comprometan las partes. En particular, se
precisaran |as obligaciones de la entidad, delimitando su contenido especifico.

c) Los conceptos y periodicidad, en su caso, de laretribucién.

d) La informacién que la entidad debera remitir a cliente, su periodicidad y forma de
transmision.

e) Las clausulas especificas con respecto ala rescision y modificacion por las partes. En
cuanto a la facultad de rescision del contrato por parte de la entidad financiera, €
periodo de preaviso no podra ser inferior a 15 dias.

f) Las clausulas de responsabilidad en caso de incumplimiento por alguna de | as partes.

g) El sometimiento de las partes a las normas de conducta y requisitos de informacion
previstos en lalegislacion del Mercado de Valores.

Octavo.- Contrato-tipo 8.

1. Serd necesaria la utilizacion de un contrato-tipo para desarrollar las siguientes
operaciones:

a) Gestion de carteras.

b) Deposito de vaores representados en titulos o administraciéon de vaores
representados en anotaciones en cuenta, en los supuestos que la Comision Nacional del
Mercado de Valores determine.

c) En las operaciones de compraventa con pacto de recompra de instrumentos
financieros negociados en mercados secundarios organizados, cuando su importe sea
inferior a 10 millones.

d) Aquellos otros supuestos en los que, por comprender productos de difusion masiva o
por estimar conveniente su normalizaciéon, la Comision Nacional del Mercado de
Vaores determine la necesidad de un contrato-tipo.

2. En la redaccién de los contratos-tipo se atendera a la Ley 26/1984, de 19 de julio,
Genera para la Defensa de los Consumidores y Usuarios, asi como a las normas de
conducta que se establecen en el Real Decreto 629/1993.

3. Con carécter previo a su aplicacion, las entidades deberan remitir el borrador de
contrato-tipo a la Comisién Naciona del Mercado de Vaores, en la forma que ésta
determine.

4. La Comision Nacional del Mercado de Valores comprobara que |os contratos-tipo se
gjustan alo dispuesto en € presente nimero y en el apartado 4 del nUmero anterior.



5. Si transcurridos 15 dias desde la solicitud la entidad no hubiera recibido contestacién
alguna, la Comision Naciona del Mercado de Valores deberd poner a disposicion del
publico € contrato-tipo correspondiente.

6. Toda modificacion de los contratos-tipo deberd ser comunicada a la Comisién
Naciona del Mercado de Valoresy se gjustara a los tramites enunciados en los nimeros
anteriores.

7. En € caso de contratos-tipo sobre instrumentos negociados en € Mercado de Deuda
Plblica en Anotaciones, los tramites descritos en los anteriores apartados se
sustanciarén ante el Banco de Espafia.

8. Los contratos-tipo establecidos por las entidades estardn sometidos a las mismas
reglas de publicidad que las previstas para los folletos informativos de tarifas, tanto por
las entidades como por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y, en su caso,
por e Banco de Espaiia.

SECCION QUINTA: INFORMACION SOBRE OPERACIONES 9
Noveno.- Reglas.

1. Las entidades deberan informar a sus clientes con la debida diligencia de todos los
asuntos concernientes a sus operaciones. Dicha informacion debera ser clara, concretay
de facil comprension paralos mismos.

2. Las entidades sujetas a la presente Orden facilitarédn a sus clientes en cada liquidacion
gue practiquen por operaciones 0 servicios relacionados con los mercados de valores un
documento en el que se expresara, segun proceda: importe de la operacion contractual;
el tipo de interés; las comisiones o gastos aplicados, precisando € concepto de devengo,
base y periodo; los impuestos retenidos; y, en general, cuantos datos y especificaciones
sean necesarios para que € cliente pueda comprobar € resultado de laliquidacion y las
condiciones financieras de la operacion.

En las operaciones de crédito al mercado y en las de préstamo de valores, asi como en
cual esguiera créditos vinculados con operaciones de valores o instrumentos financieros,
se expresaran sus condiciones particulares. Cuando en la operacion de que se trate se
produzcan rendimientos o costes, se deberan expresar, ademas de por su importe
nominal, en término de unatasa anual equivalente (T.A.E.) pagadera a término vencido,
con independencia del nominal. El calculo de dicha tasa se gjustara a lo dispuesto en la
Orden Ministerial de 12 de diciembre de 1.989 y disposiciones de desarrollo.

3. Las entidades sometidas a la presente Orden que hayan suscrito con sus clientes
contratos de gestion de carteras, depdsito o administracion de valores, o cualquier otra
relacion contractual de duracién original superior a afio o indefinida, deberan
remitirles, a menos, con periodicidad trimestral informacién clara y concreta de la
situacion de la cartera de valores o de los valores y efectivo depositados.

Asimismo, deberan informarles de cualquier modificacion de las tarifas de comisiones y
gastos repercutibles que puedan ser de aplicacion a la relacion contractual establecida.
En este caso, los clientes dispondrdn de un plazo minimo de dos meses desde la



recepcion de la citada informacion para modificar o cancelar la relacidn contractual sin
que les sean de aplicacion las tarifas modificadas.

4. Las entidades que realicen actividades de colocacion de emisiones o de ofertas
publicas de venta deberan tener a disposicion de los clientes los folletos
correspondientes a cada emision, en los términos del art. 20 del Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de ventas de valores, asi como los
relativos ala Institucion de Inversiéon Colectiva que comerciaicen.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en este nimero, |as entidades estaran obligadas, siempre
gue lo solicite @ cliente, a proporcionarle toda la informacion concerniente a las
operaciones contratadas por ellos.

La Comision Naciona del Mercado de Valores y el Banco de Espafia, en € dambito de
sus respectivas competencias, podran requerir de las entidades la modificacion de los
model os usados en lainformacion alos clientes cuando no tengan la claridad exigible.

Décimo.- Identificacion delaclientela 10.

1. Las entidades sujetas a la presente Orden Ministerial deberdn exigir, mediante la
presentacion de documento acreditativo, la identificacion de sus clientes en e momento
de entablar relaciones de negocio para operaciones previstas en el articulo 71 de laLey
24/1.988. No precisaran identificacion las entidades financieras sometidas a supervision
prudencia de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el Banco de Espafia o la
Direccién General de Seguros.

2. Cuando € cliente sea una persona fisica, las entidades exigiran la presentacion del
Documento Nacional de Identidad, o, en su caso, permiso de residencia expedido por €l
Ministerio de Justicia e Interior, pasaporte, 0 documento de identificacion valido en €
pais de procedencia que incorpore fotografia de su titular.

3. Cuando €l cliente sea una persona juridica, exigiran la presentacion de la escritura de
constitucion o certificacion del Registro oficial o publico correspondiente en la que
consten su denominacion, domicilio, forma juridica y nimero de identificacion fiscal,
asi como poderes de las personas que actlien en su nombre.

4. Si existen indicios o certeza de que los clientes cuya identificacion fuera preceptiva
no actlian por cuenta propia, las entidades deberan recabar informacion precisa a fin de
conocer laidentidad de |as personas por cuenta de |os cual es actuan.

Undécimo.- Conservacion de documentos 11.

1. Las entidades deberan conservar desde el momento en que se establezcan relaciones
con un cliente, hasta seis afios después de que finalicen, copias de los documentos
exigidos paralaidentificacion de los mismos a que se refiere el nimero anterior.

2. LaComision Nacional del Mercado de Valoresy €l Banco de Esparia, en el ambito de
sus respectivas competencias, tendrén acceso a los archivos a que se refiere € anterior
apartado.



DISPOSICION TRANSITORIA: Modificaciones de las tarifas.

En tanto no se establezcan los modelos de folletos informativos de tarifas a que se
refiere la Seccion Segunda, las entidades deberén seguir remitiendo a la Comision
Nacional del Mercado de Vaores o a Banco de Espafia, segin cud sea el organismo
que mantenga €l registro de la entidad, las modificaciones a sus tarifas maximas de
comisiones y gastos, conforme a la Disposicion Adicional Cuarta del Real Decreto
629/1993, de 3 de marzo, sobre normas de actuacion en los mercados de valores y
registros obligatorios.

DISPOSICION FINAL: Desarrollo y entrada en vigor.

1. Lo establecido en € nimero octavo de esta Orden sera de aplicacion sin perjuicio de
lo dispuesto en la Orden Ministerial de 7 de julio de 1989 por la que se regulan las
denominadas "cuentas financieras' relativas a Deuda del Estado Anotada, modificada
por O.M. de 11 de diciembre de 1989.

2. Se habilita a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y a Banco de Espafia
paradesarrollar 1o previsto en la presente Orden Ministerial 12.

3. Esta Orden entrara en vigor a dia siguiente de su publicacion en € Boletin Oficia
del Estado. No obstante, las entidades dispondrén de un plazo de seis meses, a partir de
su entrada en vigor, para adaptar a los requisitos de informacion establecidos en la
Seccién Cuarta los contratos celebrados con sus clientes con anterioridad a su entrada
en vigor, asi como para recabar de sus clientes lainformacién a que se refiere e nimero
décimo.

Madrid,
EL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA
Pedro Solbes Mira

Véase la Circular 1/1996, de 27 de marzo, de la Comision Naciona del Mercado de
Vaores, sobre normas de actuacion, transparencia e identificacién de los clientes en las
operaciones del Mercado de Valores.

Véase la Ley 19/1993, de 28 de diciembre, sobre determinadas medidas de prevencion
del blanqueo de capitales, y su Reglamento, aprobado por Real Decreto 925/1995, de 9
dejunio.

Véanse las Normas 22y 32 de la Circular /1996, de 27 de marzo, delaCNMV.

Véase laNorma42delaCircular 1/1996, de 27 de marzo, delaCNMV.

Véanse las Normas 72y 82 de la Circular /1996, de 27 de marzo, delaCNMV.

Véase € art.12 del RD 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuaciéon en los
mercados de valores y registros obligatorios.

Véase e art. 15 del RD 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en los
mercados de valores y registros obligatorios.

Véanse las Normas 92, 107 112 y 122 de la Circular 1/1996, de 27 de marzo, de la
CNMV.

Véase laNorma 132 de la Circular /1996, de 27 de marzo, delaCNMV.



Véase la Norma 142 de la Circular /1996, de 27 de marzo, de la CNMV. La Ley
19/1993, de 28 de diciembre, sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo
de capitales, y su Reglamento, aprobado por Real Decreto 925/1995, de 9 de junio,
establecen determinadas obligaciones aplicables a las entidades que actian en los
mercados de valores, entre las que se encuentra la relativa a la identificacion de los
clientes.

Véase laNorma 152 de la Circular 1/1996, de 27 de marzo, de la CNMV, sobre normas
de actuacion, transparencia e identificacion de los clientes en las operaciones del
Mercado de Valores.

Véase la Circular 1/1996, de 27 de marzo, de la CNMV, sobre normas de actuacion,
transparencia e identificacion de los clientes en las operaciones del Mercado de Valores.



